OIC — ORGANISMO ITALIANO DI CONTABILITA

DOCUMENTO INTERPRETATIVO 11
aggiornato per i bilanci 2024

Decreto Legge 21 giugno 2022, n.73 (convertito
con Legge 4 agosto 2022, n. 122) e successive
modificazioni

Aspetti contabili relativi alla valutazione deidiit
non immobilizzati

o\

Orcanismo Irauano o Conmasir
N 1N

Testo emanato a febbraio 2023

e aggiornato in data 18 marzo 2024 per tenere awitDecreto del Ministero
del’Economia e delle Finanze del 14 settembre 2088l DL 131/2023
convertito con modificazioni dalla Legge n. 169 embre 2023 e aggiornato
in data 29 gennaio 2025 per tenere conto del DededtMinistero

del’Economia e delle Finanze del 23 settembre 2024

-




Copyright OIC



PRESENTAZIONE

L'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), fondamie di diritto privato avente piena autonomia
statutaria, & stato riconosciuto dalla legge 11stg@014, n. 116, di conversione del decreto legge
91/2014, come l1istituto nazionale per i principi contabiiled ha le seguenti funzioni:

a) emana i principi contabili nazionali, ispirati ali@gliore prassi operativa, per la redazione dei
bilanci secondo le disposizioni del codice civile;

b) fornisce supporto all'attivita del Parlamento eld€ggani Governativi in materia di normativa
contabile ed esprime pareri, quando cio é prewatgpecifiche disposizioni di legge o dietro
richiesta di altre istituzioni pubbliche;

c) partecipa al processo di elaborazione di princigiagdard in materia di informativa contabile
e sostenibilitd a livello europeo ed internazionatérattenendo rapporti con I'International
Financial Reporting Standards Foundation (IFRS HBatian), con I'European Financial
Reporting Advisory Group (EFRAG) e con gli organisinaltri Paesi preposti alle medesime
attivita.

Con riferimento alle attivita di cui alle a), b)cg si coordina con le Autoritd nazionali che hanno
competenze in materia contabile.

Nell’esercizio delle proprie funzioni I'OIC persegdinalita di interesse pubblico, agisce in modo
indipendente secondo i canoni di efficienza e dnemicita previsti nel proprio statuto. Esso reg
annualmente al Ministero dell’economia e dellerima sull’attivita svolta.

| principi contabili nazionali vengono approvati @onsiglio di Amministrazione e sono sottoposti ad
un rigoroso due process di consultazione.

In seguito alla consultazione, e prima della pudaaione definitiva, i principi contabili nazionaldno

soggetti, ai sensi dell’art. 11 dello Statuto, atgre dell’Agenzia delle Entrate, della Banca dldta
della CONSOB, dell'lVASS e dei Ministeri competenélla fattispecie.

L'eventuale parere negativo delle istituzioni aetid e pubblicato congiuntamente al principio
contabile approvato dal Consiglio di Amministrazon
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FINALITA DEL DOCUMENTO

1.

Il presente documento analizza sotto il profilateo contabile le norme introdotte dall’articolo é@mma
3-octies, 3-novies e 3-decieel Decreto Legge 73/2022 convertito con Leggedst 2022 n° 122 e
successive modificazioni (di seguito “Decreto Legge

Il presente documento si applica alle societa edeyono il bilancio d’esercizio in base alle dispmi
del codice civile. L'articolo 45, commar®vies del suddetto Decreto Legge stabilisce dher‘ie imprese
di cui all’articolo 91, comma 2, del codice dellssicurazioni private, di cui al decreto legislativo
settembre 2005, n. 209, le modalita attuative daidposizioni del comma 3-octies del presente @ldic
sono stabilite dall’lstituto per la vigilanza sulissicurazioni con proprio regolamento, che neigista
altresi le modalita applicative. Le imprese di aliprimo periodo applicano le disposizioni del coang:
octies previa verifica della coerenza con la suidt degli impegni finanziari connessi al proprio
portafoglio assicurativo. Per le imprese diversegieelle di cui all’articolo 91, comma 2, del codidelle
assicurazioni private, di cui al decreto legislativ settembre 2005, n. 209, le modalita attuatomtabili
delle disposizioni del comma 3-octies sono stabi#ll’Organismo italiano di contabilita.

NORMATIVA DI RIFERIMENTO

3.

Il commas3-octiesdell’articolo 45 del Decreto Legge prevede ch&ofisiderata I'eccezionale situazione
di turbolenza nei mercati finanziari, i soggettieclmon adottano i principi contabili internazionali,
nell'esercizio in corso alla data di entrata in vigg del presente decreto, possono valutare i titoln
destinati a permanere durevolmente nel loro patrimadn base al loro valore di iscrizione, come ltante
dall'ultimo bilancio annuale regolarmente approvatanziché al valore di realizzazione desumibile
dall'andamento del mercato, fatta eccezione pegrdelite di carattere durevole.”

Tale norma concede la facolta di derogare al aitirvalutazione previsto dall’articolo 2426 deldice
civile per i titoli iscritti nell’attivo circolanteed ha carattere transitorio.

I comma 3deciesdell’articolo 45 del Decreto Legge prevede chee imprese indicate, al comma 3-
novies che si avvalgono della facolta di cui al ceen3-octies destinano a una riserva indisponibtié u
di ammontare corrispondente alla differenza traalori registrati in applicazione delle disposiziodei
commi 3-octies e 3-novies e i valori di mercatevdti alla data di chiusura del periodo di riferimte, al
netto del relativo onere fiscale. In caso di utiliesercizio di importo inferiore a quello delladkletta
differenza, la riserva e integrata utilizzando ri&e di utili o altre riserve patrimoniali disponibio, in
mancanza, mediante utili degli esercizi succesBtile imprese di cui all'articolo 91, comma 2| dedice
delle assicurazioni private, di cui al decreto Egtivo 7 settembre 2005, n. 209, che si avvalgisita
facolta di cui al comma 3-octies del presente aftida determinazione della riserva indisponibiliecdi
al primo e secondo periodo e effettuata tenuto @amiche dell'effetto sugli impegni esistenti vegko
assicurati riferiti all'esercizio di bilancio e fma cinque esercizi successivi.”

5 A. Il comma 3undecieglell'articolo 45 del Decreto Legge prevede ctiRer i soggetti che non adottano
i principi contabili internazionali, I'applicaziondelle disposizioni di cui al comma 3-octies, ifarone
all'evoluzione della situazione di turbolenza deiroati finanziari, pud essere prorogata con decrded
Ministro dell'economia e delle finanze.

5B. Il comma 3-duodeciedell’articolo 45 del Decreto Legge prevede ¢Rer le imprese di cui all'
articolo 91, comma 2, del codice delle assicuraizpivate, di cui al decreto legislativo 7 setterat2005,
n. 209, che si avvalgono della facolta di cui ahwoa 3-octies del presente articolo, I'applicaziciedle
disposizioni di cui al terzo periodo del comma B8ids, in relazione all'evoluzione della situaziatie
turbolenza dei mercati finanziari, puo essere pgata con decreto del Ministro dell'economia e delle
finanze.”
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5C. L’articolo 1 del decreto del Ministero dell’Huamia e delle Finanze del 14 settembre 2023 prevede
che*le disposizioni di cui all’art. 45, commi 3-oc8e= 3-novies, del decreto-legge 21 giugno 20223n.
convertito con modificazioni, dalla legge 4 ago2@®2, n. 122, si applicano anche per tutto I'esacci
2023. Le imprese indicate al comma 3-novies chavgalgono delle facolta di cui al comma 3-octies
destinano ad una riserva indisponibile utili di ammare corrispondente alla differenza tra i valori
registrati in applicazione delle disposizioni deinsmi 3-octies e 3-novies e i valori di mercatovdt alla

data di chiusura del periodo di riferimento, al teetlel relativo onere fiscale. In caso di utili@sercizio

di importo inferiore a quello della suddetta diféeiza, la riserva € integrata utilizzando riserveutlii o

altre riserve patrimoniali disponibili 0, in mancaa, mediante utili di esercizi successivi.”

5D. L'articolo 1 del decreto Ministero del’Economiadelle Finanze del 23 settembre 2024 prevede che
“Le disposizioni di cui all’art. 45, commi 3-octias 3-novies, del decreto-legge 21 giugno 20223n. 7
convertito, con modificazioni, dalla legge 4 ago2@22, n. 122, si applicano anche per tutto I'egaoc
2024. Le imprese indicate al comma 3-novies clavgalgono della facolta di cui al comma 3-octies
destinano a una riserva indisponibile utili di ammtare corrispondente alla differenza tra i valori
registrati in applicazione delle disposizioni deinsmi 3-octies e 3-novies e i valori di mercatovdt alla
data di chiusura del periodo di riferimento, al teetlel relativo onere fiscale. In caso di utili@ercizio

di importo inferiore a quello della suddetta diféeiza, la riserva € integrata utilizzando riserveutlii o

altre riserve patrimoniali disponibili 0, in mancaa, mediante utili degli esercizi successivi.”

AMBITO DI APPLICAZIONE DELLA NORMA

6.

Rientrano nell’ambito di applicazione della normiztali di debito e i titoli di capitale iscritti &ll’attivo
circolante dello Stato Patrimoniale valutati aiseatell’articolo 2426, comma 1, n. 9, del codicsilei al
minore tra il costo ed il valore di realizzazioresdmibile dall’andamento del mercato. | principnizdpili
nazionali relativi ai titoli che rientrano nell’aritd di applicazione della norma sono I'OIC 2Uitbli di
debitd e I'OIC 21 “Partecipaziorii.

Il documento non si applica agli strumenti finanzigerivati, disciplinati dall’OIC 32 Strumenti finanziari
derivat’, in quanto iscritti e valutati dhir value ai sensi del comma 1, n° bis, dell'articolo 2426 del
codice civile e non al minore tra il costo ed il valore di readizione desumibile dal’andamento del
mercato. Inoltre, rimangono inalterati i criteriv@ilutazione dell’OIC 32 per i seguenti titoli:

— i titoli oggetto di copertura déhir value
— i titoli ibridi quotati valutati ai sensi del panagfo 50 dell’OIC 32.

La deroga contenuta nella norma si applica aiitigaritti nell’'ultimo bilancio annuale regolarment
approvato (es. 31 dicembre 2023) e ai titoli adqtiigell’esercizio 2024. Pud essere, inoltre, mpph a

tutti i titoli presenti nel portafoglio non immolikato ovvero a specifici titoli, ancorché emesal d
medesimo emittente ma di specie diversa, motivaigéguatamente la scelta effettuata in nota inegrat

MODALITA DI APPLICAZIONE

9.

10.

11.

12.

La societa che si avvale della facolta di cui dilkmlo 45 commas-octiesdel Decreto Legge valuta i titoli
non immobilizzati in base al valore di iscrizionest come risultante dall'ultimo bilancio regolarnen
approvato ovvero, per i titoli non presenti neltpfrglio in tale bilancio, al costo d'acquisiziorfafta
eccezione per le perdite di carattere durevole.

Le perdite di carattere durevole di cui al preceéglggpunto 9 sono determinate in base alle previsioni
contenute nei principi contabili OIC 20 e OIC 21.

Per le perdite di carattere durevole che si mataifessolo dopo la chiusura dell’esercizio, ai éihguanto
stabilito dall'articolo 45 comma&-octiesdel Decreto Legge, si tiene conto delle disposiziat'OIC 29
“Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti diinse contabili, correzione di errori, fatti interaati
dopo la chiusura dell’'esercizio

La deroga introdotta dalla norma é volta a conseatle imprese di non svalutare i titoli iscritgll’attivo
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circolante per effetto del’andamento dei merchdi data di chiusura del bilancio. Continuano apliaprsi
a tali titoli le altre disposizioni in tema di:

— valutazione al costo ammortizzato ai sensi del'Q0C

— conversione dei titoli in valuta estera ai senfii@iC 26 “Operazioni, attivita e passivita in valuta
esterd.

13. La societa che esercita la facolta di cui all'aftic45 commaB-octiesprorogata dal decreto del Ministero
del’Economia e delle Finanze del 23 settembre 2@tina a riserva indisponibile utili di ammontare
corrispondente alla differenza tra i valori iscmigll’ultimo bilancio annuale regolarmente apprivéo il
costo di acquisizione per i titoli acquistati neflercizio 2024) e i valori di mercato rilevati atlata di
riferimento del bilancio, al netto del relativo oediscale.

14. Qualora gli utili dell'esercizio o le riserve diiluto le altre riserve patrimoniali disponibili nosono
sufficienti a costituire la riserva indisponibilerd’ammontare determinato secondo il precedemntagpafo
13, la societa destina a tal fine gli utili degleecizi successivi.

NOTA INTEGRATIVA

15. Fermo restando l'informativa da riportare in naoteegrativa ai sensi del’OIC 20, dell’OIC 21 e delC
28 “Patrimonio Nettd, le societa che si avvalgono della deroga pravidalla norma forniscono
informazioni circa:

- le modalita con cui si sono avvalse della deraggdicando i criteri seguiti per I'individuazione dei
titoli oggetto di deroga; e

- ladifferenza tra il valore dei titoli iscritti ibilancio ed il relativo valore desumibile dall’amdanto
del mercato e le motivazioni per cui hanno riterlatperdita temporanea.

DATA DI ENTRATA IN VIGORE

16. 1l presente documento aggiornato si applica anbileelativi all'esercizio 2024.



MOTIVAZIONI ALLA BASE DELLE DECISIONI ASSUNTE

Le considerazioni svolte di seguito hanno lo scopb illustrare le motivazioni alla base delle sceltdatte
dall’OIC e non sono parte integrante del documento.

1 1121 giugno 2022 é stato pubblicato sulla Gazzeffeciale n° 143 il Decreto Legge 73/2022 converti
con modificazioni con Legge 4 agosto 2022 n° 12abticata sulla Gazzetta Ufficiale n° 193 il 19 aigos
2022 modificato dalla legge n. 6 del 13 gennaio3202

2 L’articolo 45 comma3-octiesdel citato Decreto Legge, in sostanza, prevedelelh@prese, che non
adottano i principi contabili internazionali, posesavalutare i titoli non destinati a permanere
durevolmente nel loro patrimonio in base al lordoka di iscrizione cosi come risultante dall'ultimo
bilancio approvato anziché al minor valore di readzione desumibile dall'andamento del mercatts fat
eccezione per le perdite di carattere durevole.

3 La norma, che ha carattere transitorio, di fattoceale la facolta di derogare al criterio di validae
previsto dall’'articolo 2426 del codice civile e piugenerale ai postulati di bilancio cosi comelidat
nell’OIC 11 “Finalita e postulati del bilancio d'eserciZigper i titoli iscritti nell'attivo circolante.

4 |l Decreto Legge, di fatto, ricalca le previsiomilthrticolo 20-quaterdel Decreto Legge 23 ottobre 2018,
n. 119, convertito nella Legge 17 dicembre 2018138, a fronte del quale I'OIC aveva pubblicato il
Documento Interpretativo 4 per disciplinarne gpetsi tecnico contabili.

5 A seguito dell’emanazione della norma del 2022)IC ha predisposto il presente documento
interpretativo tenuto conto del disposto dell’atic45 comma3-noviesche prevede che sia I'OIC a
stabilire le modalita attuative contabili delle disposiziat@l comma3-octiesper le imprese che non
adottano i principi contabili internazionali diverdalle assicurazioni.

6 Il presente documento € stato redatto tenendo conto

- delle posizioni assunte in sede di redazione dejuDento Interpretativo 4 ritenute ancora
applicabili.

- della disposizione del Decreto Legge secondo cabddeta destina a riserva indisponibile utili di
ammontare corrispondente alla differenza tra i waseritti in bilancio e i valori di mercato
rilevati alla data di riferimento, al netto delativo onere fiscale. In quest’ottica sono stateiits
i paragrafi 13 e 14 e al paragrafo 15 é statoiesiérinvio alle disposizioni del’OIC 28 in tema
di informativa.

7 Con riferimento alle posizioni assunte nel Docuroemterpretativo 4, 'OIC ha ritenuto opportuno
confermare le seguenti posizioni:

a) la facolta di applicare la norma solo ad alcuneegatie di titoli presenti nel portafoglio non
immobilizzato (es. titoli con diverso ISIN di untesso emittente) e non considerare quindi la deroga
come una scelta di politica contabile da applicarsitti i titoli iscritti nell’attivo circolanteTale
impostazione & coerente con la finalita agevolad®@éa norma. Tuttavia per consentire al lettore de
bilancio di comprendere le modalita di applicazide#ia deroga, € stata richiesto di specificar&anel
nota integrativa i criteri seguiti per I'individuane dei titoli oggetto di deroga;

b) non & ammesso il ricorso alla deroga nei casi iril eninor valore desumibile dall’'andamento del
mercato assume carattere durevole. Pertanto nonseiatito I'utilizzo della deroga nei casi in clii g
elementi che rendono accertato il minor valoreesgw dal mercato alla data di chiusura dell’esierciz
intervengono dopo tale data. E il caso, ad esendgita rilevazione delle perdite conseguenti alla
vendita dei titoli sul mercato dopo la chiusurd’dsércizio.

Si ipotizzi un titolo iscritto per 100 euro neldrilcio al 31 dicembre 2023, il cui valore di mercalto

31 dicembre 2024 & 70 euro, che viene venduto @euro a febbraio 2025 prima della formazione
del bilancio. Al 31 dicembre 2024 la perdita diedfo & considerata durevole in quanto &€ confermata
dalla vendita di febbraio 2025. Pertanto, al 3turlibre 2024 il titolo € iscritto a 70 euro.

Si ipotizzi invece il caso in cui il titolo vieneexduto per 80 euro a febbraio 2025 prima della
formazione del bilancio. Al 31 dicembre 2024 ladier di 30 euro € considerata durevole solo per 20
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euro in quanto la vendita avvenuta per 80 euro sirmache la perdita per 10 euro non ha carattere
durevole. Pertanto, al 31 dicembre 2024 il titolscritto ad 80 euro. Nel caso in cui la vendita di
febbraio 2025 avvenisse a 60 euro la perdita @xaik nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2024
sarebbe pari a 30 euro in quanto l'ulteriore pardit 10 euro € di competenza dell’esercizio
successivo.

c) la deroga non si applica agli strumenti finanziderivati ancorché gli stessi possano rientrare
nell’attivo circolante. Gli strumenti finanziari deati, disciplinati dall’OIC 32, sono valutati, aensi
del comma 1, n° 1bis, dell’articolo 2426 codice civile, dhir valuealla data di rilevazione iniziale
e ad ogni data di chiusura del bilancio. Alla diitehiusura del bilancio, a seconda del liaio value,
i derivati possono essere attivi (classificati aeivo circolante o immobilizzato) o passivi
(classificati tra fondi rischi) e ad ogni data @iwtazione successiva il loro valore & aggiorn&o p
tenere conto delle variazioni f@iir valueintervenute. Tali variazioni potrebbero in alcuasi anche
portare a cambiare il segno del derivato da atipassivo o viceversa.

Dal momento che la norma é rivolta ad eliminarpdedite dei titoli iscritti nel circolante per quei
titoli valutati al minore tra il costo ed il valode realizzazione desumibile dal’andamento delcagy
si ritiene che i derivati, valutati con un criteddferente e soggetti ad una classificazione dhffice
(attivo o passivo) a seconda del Ifar value,non possano ricadere nell’ambito di applicaziogitad
norma;

d) restano inalterati i seguenti criteri di valutazgapplicabili ai titoli. In particolare, si chiacis che la
deroga non disattiva:

» |'operazione di copertura contabile d&k valuedi un titolo dell'attivo circolante, prevista dalliC
32. Nella copertura dair valuel'elemento coperto, in deroga ai principi di rifeento, € valutato
al fair value per il solo rischio oggetto di copertura e talii@aioni difair valuesono compensate
dalle variazioni di segno opposto dello strumeirtarfziario designato quale elemento di copertura
Diversamente, se si ritenesse applicabile la deabgitolo oggetto di copertura, non sarebbe
possibile rappresentare in bilancio I'effetto deltgertura;

* lavalutazione afair valuedi un titolo ibrido quotato ai sensi del paragrafbdell’OIC 32. L'OIC
32 consente di evitare la separazione del derivatorporato in un contratto ospite valutando
I'intero strumento ibrido alair value qualora questo sia uno strumento quotato f@ie value di
livello 1). La facolta, concessa dall'OIC 32, desssere applicata a tutti gli strumenti ibridi
posseduti dalla societa. In questo caso la sogigtita alfair value il titolo ibrido invece di
procedere allo scorporo e valutare il derivattaalvaluee il titolo ospitante al minore tra costo e
valore desumibile dal mercato. Se la societa atliggolitica contabile, coerentemente con quanto
previsto per i derivati, si & ritenuto che non @opsssibile applicare la deroga a tali titoli. auta
la societa, come anche previsto dall'OIC 32 al g 50, pud decidere di cambiare principio
contabile applicando le previsioni dell’OIC 29 egedere allo scorporo del derivato dal titolo. In
tale caso il derivato sarebbe rilevato e valutafainvaluementre il titolo, dovendo essere valutato
al minore tra il costo ed il mercato, rientrerelbled’ambito di applicazione della norma;

e) per i titoli oggetto di deroga, al netto della végione delle perdite di valore restano inalterati
seguenti criteri di valutazione:

* la valutazione al costo ammortizzato prevista @€ 20 per i titoli dell’attivo circolante. L'OIC
20 al paragrafo 59 prevede chditbli non immobilizzati sono valutati in baserainor valore fra
il costo ammortizzato, cosi come determinato asisgel paragrafo 60, e il valore di realizzazione
desumibile dall'andamento del mercat®al momento che I'obiettivo della norma e quetld
evitare di rilevare la svalutazione dei titoli demti da un andamento negativo dei prezzi di mercat
il valore contabile dellanno precedente viene pres riferimento per la continuazione
dell'applicazione del costo ammortizzato escludeladdevazione di eventuali perdite di valore in
deroga al paragrafo 59 dell’OIC 20;

» per le stesse ragioni del punto precedente restalide le disposizioni contenute nell’OIC 26
relative alla conversione dei titoli in valuta esate

8 Indata 14 settembre 2023, il Ministero del’Ecomamdelle Finanze, con decreto ministeriale, hases
a tutto il 2023 la deroga al criterio di valutazigprevisto dall’articolo 2426 del codice e ha psaviche
le imprese indicate al comma 3-novies che si awralgdi tale deroga destinano ad una riserva
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indisponibile utili di ammontare corrispondenteaalifferenza tra i valori registrati in applicazéodelle
disposizioni dei commi 3-octies e 3-novies e i viadth mercato rilevati alla data di chiusura detipgo
di riferimento, al netto del relativo onere fiscale

In data 29 settembre 2023, & stato pubblicatacilede-legge 131/2023 convertito con modificazicadlal
Legge 27 novembre 2023 n°169 che introduce modifiblo per le societa di Assicurazione che non
rientrano nelllambito di applicazione del preseshdeumento interpretativo.

In data 23 settembre 2024, il Ministero dell’Ecom@mdelle Finanze, con decreto ministeriale, teses

a tutto I'esercizio 2024 la deroga al criterio diwazione previsto dall'articolo 2426 del codicha
previsto che le imprese indicate al comma 3-nogfes si avvalgono di tale deroga destinano ad una
riserva indisponibile utili di ammontare corrispemte alla differenza tra i valori registrati in &ipazione
delle disposizioni dei commi 3-octies e 3-noviesvalori di mercato rilevati alla data di chiusudal
periodo di riferimento, al netto del relativo onéiszale.
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